
ECONOMM~----------- J 

Un crudo invierno 

Corren malo vientos. Hablar de 
covuntura anda luza es imposible ·in 
cn.nsiderar la situación en nuest ro 
país. y ésta, a ~u \"CZ, c;e encuentra 
estrechamente ligada a los aconteci­
mientos -desagradables acon teci­
miento~- que se vienen sucediendo 
en Europa. 

ESTANCAMIENTO 
CON INFLACION 

Es to es, en una palabra . lo que 
viene acon teciendo: desmesurada t!S· 
calada de los precios, de censo acu­
sado en la producción (con pesimis­
tas expectativas para el futuro pro­
ximo) )' lógico aumento de los 
«Stocks•. 

Concretamen te en Andalucía, el 
descenso en la ca rtera de pedidos, 
que viene incidiendo en la reducción 
de utilizac ión de ca pacidad produL­
tiva, con aumentos, cada vc1 má~ 

impor tantes, ~n el «stockajc» de las 
empresas, coment.ó a observarse en 
el mes de mayo, cuando ya el país 
venia acusándolo dc~de marzo. pero 
nues tros movimientos son más brus­
cos que los de la med ia naciona l y 
ello puede sum irnos en las si mas 
del desempleo antes que en otras 
regiones. 

Europa nos arrastra, pues nues tra 
época «camp» de autarquía, en la 
que aún no degus tábamos las deli­
cias de esta pa radójica sociedad de 
consumo, hace t iempo que pasó. 

Los precios, que ya e ca laron ele­
vadas cotas durante 1973, van a su­
perarlas fáci lmente en e¡ present e 
año. S i el índice del coste de la vida 
experimentó d urante los ocho pri­
meros meses de 1973 un aumento de 
11 ,9 puntos, en idéntico periodo de 
1974 ha arrojado un incremento de 
15,4 puntos. 

En una hipótes is conservadora 
(que durante el últ imo cua trimestre 
del año el crecimien to no supere al 
del mismo período del año anterior ) 
pa ra los meses q ue quedan resulta 

nos espera 
que lleganamos al 31 de diciemt>f<' 
de 1974 on un m n-mento total de 
~2 puntos. pero todo tnduc~ a pensar 
que tambien !-.C n•ba:-.ará t!' n cota. 

Por otra parte, el tndicc de pre­
cio.; al por ma,or continUa mo.­
trandosc inqu1etante1nente din~imi­
co, como puede lt:~rst: en el cua­
diO adjunto. 
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La ta\a de crccimknto de nucs· 
tro Producto 'acional Bruto pare­
e ser que rom.lar6. tan sólo, en pe­

seta~ constantes, e¡ 3,5 por 100 du­
r~mte el Ulumo trime:,tn! dt!l año, 
) no hay que 1r más alla de 1973 
para recordar l a~ ta as del 8 por 
100 que nos destacaban interna­
cionalmente. Bien e> \"erdad que pat­
ses como Japón, Inglaterra e Italia 
van a tener este ailo inclu~o Ut~as 
nega Livas de crecimiento y que la 
media para los patses de la Comu­
nidad Europea se est ima no supera­
rá e¡ 2,5 por 100, pero esto no so­
luciona nue tros prob lemas y por 
primera VCl, de pués de muchos 
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t97Z 1973 !974 

Enero 5.JJ 3.73 1.2-
Febrero 3,.12 J 19 0,91 

M3no J.n 2.42 o,;o 
Abri l ~\ ,48 1.87 0,02 
Mavu 156 1.80 ~.zz 

Junio 2,79 1,46 O,tS 

Julio 1.70 1.49 0 .4~ 

AgQ\tU 2.77 l,ll 
$ep1icmbrc 2.61 0.84 
Oc1ubrc 1,41 0 ,56 

No\ icmbrc 1.97 0.22 
Diciem bre 1.60 0.61 

FU ENTE: •Bolctin E~ladistko del Ban(U de 
Espafta•. 

año~. las c'pcctatl\:t~ sohr~ l.h h:n· 
dt.:n ·ia~ de: 1:\ producción -.on rll.:~.\· 
li\3. ' 

El pwbkma s~ a~1 ~\a pot 1:1 ,¡_ 
tuacion de hquidct que: h.1 Jtra\c· 
sado 13 Ban<-a pr:kti,·amcnte duran­
te toUo el aúo' que, ... aho mc_ion.ts 
transitoria!-.. no par~l:t.' \:l\3 a mo­
dificarse >Ustancialmcnte. Bast" ob­
~cn·ar los mdiccs de liquidt.'7 t.'n 
que nos hL·mos mm ido dur.lnt<' 1974 
comparados con los corn .. •spondlcn· 
tes a 1973: 

fn a¡tosto pasado, el Gobierno, 
que parece ha convertido nuc:~ll o 
rdajamit·nto cstivn1 l'll terre no abo 
nado para la toma de dccbtones 
tm purtan tes, ha promulgado dispo­
siciones (por otra parte nt•ccsari n~ 
habida cuenta d alejamien to de 
nu~·c;tros tipos dt: in tcres en rdaciOn 
a los europeos) que han 'u puesto 

La éiL' I·ación del llpo hásico de m­
tenis en un 1 por 100; la libertad d<: 
tipos para plazos igunlc."'s o supl'· 
riorcs n 24 meses; la c'ii!Cncia a 
las instituciones crcditicin~ de irwcr­
tir. como mínimo, en opcrar-iorws tl. 
dus o más años, el importe de sus 
recurso!, de cstL' carácter. 

Y esto sr tiene una inciden in mu\ 
import antt• en las empresas de nucs­
tla 1ona. Estas se cncucn tr·an ron 
una dimcn\ ión inapropiada y prácti­
ca ment e descapi talizadas. lo q ue las 
hace depender prác ticamen te del cn!­
di to banca rio pa ra ~ubsist ir . Eviden­
tement e, la posib ili dad de consegUir 
recursos a m:\s largo plazo en virtud 
del apatlado últ imamente enunciado 
las favorece, pero en la :lctual tcsi· 
tura no se consiguen crédit o~ m a 
e e plazo ni a n inguno, y s i se con­
siguen hay que pensar ya en costes 
del 13-14 po¡· 100. ¿Pueden hac~r 
frente nuestras empresas a l's tos 
costes? En Jn uchos caso~ no~ terne· 
mos que no. Ant e c~ t as trcrncnda.., 
perspec tivas no!-» p reg untamo s: 
¿Cuánta; empresas podrán ; upera l 
la dura .ccuc~ t a de enerO»? 
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